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Relazione unitaria del Collegio sindacale all’assemblea degli azionisti

Signori Azionisti della S.PAOLO SPA

Premessa

Il Collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31/12/2023, ha svolto sia le funzioni previste dagli artt. 2403 e segg. c.c.
sia quelle previste dall’art. 2409-bis c.c.. 
La presente relazione unitaria contiene nella sezione A) la “Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39” e nella sezione B) la “Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.”

A) Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.lgs. del 27 gennaio 2010, n.39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Abbiamo svolto  la  revisione  legale  del  bilancio  d'esercizio  della  Società  S.PAOLO  SPA,  costituito  dallo  stato
patrimoniale al  31/12/2023, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.
A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale
e finanziaria della Società S.PAOLO SPA al 31/12/2023 e del risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio
chiuso a tale data, in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.
Abbiamo svolto  la  revisione contabile  in  conformità  ai  principi  di  revisione  internazionali  (ISA Italia).  Le  nostre
responsabilità  ai  sensi  di  tali  principi  sono ulteriormente descritte  nella  sezione Responsabilità  del  revisore per  la
revisione  contabile  del  bilancio  d’esercizio  della  presente  relazione.  Siamo indipendenti  rispetto  alla  Società  in
conformità alle norme e ai  principi in materia di  etica e di  indipendenza applicabili  nell’ordinamento italiano alla
revisione contabile del bilancio. 
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio
Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera
e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge,
per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Gli  amministratori  sono responsabili  per la valutazione della capacità della Società di  continuare ad operare come
un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto
della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto
della  continuità  aziendale  nella  redazione  del  bilancio  d’esercizio  a  meno che  abbiano valutato  che  sussistono le
condizioni per la liquidazione della Società o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte. 
Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione
dell’informativa finanziaria della Società.

Responsabilità del Collegio Sindacale per la revisione contabile del bilancio d’esercizio
I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso non
contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l’emissione di una relazione
di revisione che includa il  nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che,
tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali
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(ISA Italia)  individui  sempre  un  errore  significativo,  qualora  esistente.  Gli  errori  possono derivare  da  frodi  o  da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere
che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese
sulla base del bilancio d’esercizio. 
Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)  abbiamo
esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione
contabile. Inoltre: 

 abbiamo identificato  e  valutato  i  rischi  di  errori  significativi  nel  bilancio  d’esercizio,  dovuti  a  frodi  o  a
comportamenti o eventi non intenzionali;  abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali
rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio
di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore  significativo  derivante  da  comportamenti  o  eventi  non  intenzionali,  poiché  la  frode  può  implicare
l’esistenza  di  collusioni,  falsificazioni,  omissioni  intenzionali,  rappresentazioni  fuorvianti  o  forzature  del
controllo interno; 

 abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo
di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia
del controllo interno della Società; 

 abbiamo valutato  l'appropriatezza  dei  principi  contabili  utilizzati  nonché  la  ragionevolezza  delle  stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

 siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del presupposto
della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacità della
Società di continuare ad operare come un’entità in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa,
siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni  sono  basate  sugli  elementi  probativi  acquisiti  fino  alla  data  della  presente  relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Società cessi di operare come un’entità in
funzionamento; 

 abbiamo valutato  la  presentazione,  la  struttura  e  il  contenuto  del  bilancio  d’esercizio  nel  suo complesso,
inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da
fornire una corretta rappresentazione;

 abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati  significativi  emersi,  incluse le eventuali  carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile. 

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e) del d.lgs. 39/10
Gli amministratori della Società S.PAOLO SPA sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione
della  Società  S.PAOLO SPA al  31/12/2023,  incluse  la  sua  coerenza  con  il  relativo  bilancio  d’esercizio  e  la  sua
conformità alle norme di legge.
Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Società  S.PAOLO SPA al  31/12/2023 e sulla
conformità della stessa alle norme di legge, nonché rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.
A nostro giudizio la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio di esercizio della Società  S.PAOLO SPA al
31/12/2023 ed è redatta in conformità alle norme di legge.
Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lett. e), del D.Lgs. 39/2010, rilasciata sulla base delle
conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di revisione, non
abbiamo nulla da riportare.

B) Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma 2 del Codice Civile

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2023 la nostra attività è stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di
comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori  Commercialisti  e degli  Esperti
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Contabili,  nel  rispetto delle  quali  abbiamo effettuato l’autovalutazione,  con esito positivo,  per ogni  componente il
collegio sindacale.

B1) Attività di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.

 abbiamo vigilato  sull’osservanza  della  legge  e  dell’atto  costitutivo  e  sul  rispetto  dei  principi  di  corretta
amministrazione  e  in  particolare  sull’adeguatezza  dell’assetto  organizzativo,  amministrativo  e  contabile
adottato dalla società e sul suo corretto funzionamento;

 abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione, in relazione alle
quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere
l’integrità del patrimonio sociale;

 abbiamo acquisito  dal  Consiglio  di  Amministrazione,  anche  durante  le  riunioni  svolte,  informazioni  sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla società e dalle sue controllate e, in base alle
informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

 abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e
contabile e sul suo concreto funzionamento e in ordine alle misure adottate dall’organo amministrativo anche
tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

 abbiamo  acquisito  conoscenza  e  vigilato,  per  quanto  di  nostra  competenza,  sull’adeguatezza  e  sul
funzionamento dell’assetto amministrativo – contabile, nonché sull’affidabilità di quest’ultimo a rappresentare
correttamente  i  fatti  di  gestione,  mediante  l’ottenimento di  informazioni  dai  responsabili  delle  funzioni  e
l’esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

 non sono pervenute denunzie dai soci ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile;

 non sono state presentate denunce al Tribunale ex art.2409 c.c.;

 nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio sindacale pareri ai sensi di legge;

 nel corso dell’esercizio non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli
effetti di cui all’art. 25-octies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14 e non sono pervenute segnalazioni da parte dei
creditori pubblici qualificati ex art. 25-novies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14;

  
 nel  corso  dell’attività  di  vigilanza,  come  sopra  descritta,  non  sono  emersi  altri  fatti  significativi  tali  da

richiederne la menzione nella presenta relazione.

B2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio
Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge
ai sensi dell’art. 2423, comma 5, c.c.
Il  risultato  netto  accertato  dall’organo di  amministrazione relativo all’esercizio  chiuso al  31/12/2023,  come anche
evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per euro 203.717.

Sintesi del bilancio (dati in Euro)

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021

Ricavi 1.980.716 1.932.509 2.035.949
Margine operativo lordo o Ebitda 392.983 310.850 554.661
Margine operativo netto Ebit 290.353 212.004 456.110
Utile d’esercizio 203.717 135.382 308.241
Attività fisse 2.297.219 2.394.004 2.405.860
Patrimonio netto complessivo 3.818.580 3.714.862 3.679.482
Posizione finanziaria netta 2.359.982 1.759.167 2.024.128
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Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della produzione,
margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte. 

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
valore della produzione 1.993.248 1.937.670 2.066.010
margine operativo lordo 392.983 310.850 554.661
Risultato prima delle imposte 301.212 204.860 455.968

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della società confrontato con quello dell’esercizio precedente è il seguente:

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Ricavi delle vendite 1.980.716 1.932.509 48.207
Produzione interna
Altri ricavi e proventi (al netto dei componenti 
straordinari)

11.494 5.161 6.333

Valore della produzione operativa (VP) 1.992.210 1.937.670 54.540
Costi esterni operativi 662.587 654.881 7.706
Costo del personale 902.443 938.632 (36.189)
Oneri diversi tipici 34.197 33.307 890
Costo della produzione operativa 1.599.227 1.626.820 (27.593)
Margine Operativo Lordo (MOL o EBITDA) 392.983 310.850 82.133
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 
accantonamenti

102.630 98.846 3.784

Margine Operativo netto (MON o EBIT) 290.353 212.004 78.349
Risultato dell’area finanziaria 9.881 (7.144) 17.025
Risultato corrente 300.234 204.860 95.374
Rettifiche di valore di attività finanziarie
Componenti straordinari 978 978
Risultato prima delle imposte 301.212 204.860 96.352
Imposte sul reddito 97.495 69.478 28.017
Risultato netto 203.717 135.382 68.335

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della società confrontato con quello dell’esercizio precedente è il seguente (in Euro):

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Immobilizzazioni immateriali nette 1.718 3.118 (1.400)
Immobilizzazioni materiali nette 2.295.501 2.390.886 (95.385)
Capitale immobilizzato 2.297.219 2.394.004 (96.785)
Rimanenze di magazzino 7.630 8.093 (463)
Crediti verso Clienti 253.642 570.473 (316.831)
Altri crediti 4.095 87.724 (83.629)
Ratei e risconti attivi 24.233 24.304 (71)
Attività d’esercizio a breve termine 289.600 690.594 (400.994)
Debiti verso fornitori 93.807 109.318 (15.511)
Debiti tributari e previdenziali 52.300 38.218 14.082
Altri debiti 57.878 65.455 (7.577)
Ratei e risconti passivi 91.409 48.046 43.363
Passività d’esercizio a breve termine 295.394 261.037 34.357

Capitale d’esercizio netto (5.794) 429.557 (435.351)
Trattamento di fine rapporto di lavoro sub. 474.606 511.623 (37.017)
Altre passività a medio e lungo termine 361.696 361.696
Passività  a medio lungo termine 836.302 873.319 (37.017)

Capitale investito 1.455.123 1.950.242 (495.119)
Patrimonio netto (3.818.580) (3.714.862) (103.718)
Debiti di natura finanziaria a lungo termine
Debiti di natura finanziaria a breve termine 2.363.457 1.764.619 598.838
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Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (1.455.123) (1.950.243) 495.120

A migliore descrizione della solidità patrimoniale della società si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio attinenti sia (i) alle modalità di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii) alla composizione
delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Margine primario di struttura 1.521.361 1.320.858 1.273.622
Quoziente primario di struttura 1,66 1,55 1,53
Margine secondario di struttura 2.357.663 2.194.177 2.102.662
Quoziente secondario di struttura 2,03 1,92 1,87

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2023, era la seguente:

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Disponibilità liquide 861.457 517.619 343.838
Altre attività finanziarie correnti 1.502.000 1.247.000 255.000
Altre passività finanziarie correnti 3.475 5.452 (1.977)
Posizione finanziaria corrente netta 2.359.982 1.759.167 600.815

Posizione finanziaria netta 2.359.982 1.759.167 600.815

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2023, era la seguente (in Euro):

31/12/2023 31/12/2022 Variazione

Disponibilità liquide 861.457 517.619 343.838
Altre attività finanziarie correnti 1.502.000 1.247.000 255.000
Altre passività finanziarie correnti 3.476 5.452 (1.976)
Posizione finanziaria corrente netta 2.359.981 1.759.167 600.814

Posizione finanziaria netta 2.359.981 1.759.167 600.814

A migliore  descrizione  della  situazione  finanziaria  si  riportano  nella  tabella  sottostante  alcuni  indici  di  bilancio,
confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Liquidità primaria 8,96 9,37 10,51
Liquidità secondaria 8,98 9,41 10,56
Indebitamento 0,18 0,20 0,18
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,87 1,77 1,72

Quanto alla rivalutazione onerosa dei beni effettuata nel corso del 2020 attestiamo che la stessa non eccede il valore
effettivamente attribuibile ai beni medesimi. 

I risultati della revisione legale del bilancio da noi svolta sono contenuti nella sezione A della presente relazione.

B3) Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attività da noi svolta il  Collegio sindacale propone all’assemblea di approvare il
bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2023, così come redatto dagli amministratori.

Il  collegio  concorda  con  la  proposta  di  destinazione  del  risultato  d’esercizio  fatta  dagli  amministratori  in  nota
integrativa.
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Napoli, 

Il Collegio sindacale

Gianfranco De Rosa (Presidente)

Pasquale Serpico (Sindaco Effettivo)

Maurizio Albano (Sindaco Effettivo)
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